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Okonomiske utviklingstrekk 2021

Norsk gkonomi har i lgpet av 2021 hentet seg kraftig inn igjen etter tilbakeslaget som fulgte av
pandemien og myndighetspalagte restriksjoner. Norges Bank har i to omganger hevet styringsrenten
fra rekordlave null prosent, og har signalisert ytterligere tre rentehevinger i 2022. Aktiviteten i
gkonomien er tilbake pa niva fer krisen inntraff, arbeidsledigheten er betydelig redusert og
prisveksten har tatt seg opp. Hgy vaksinasjonsgrad i befolkningen har dempet risiko for nye
tilbakeslag og behov for nye restriksjoner som falge av virusmutasjoner.

Global gkonomi

Pandemien har i snart to ar preget utviklingen i verdensgkonomien. Den gkonomiske
gjeninnhentingen har vart sterk ogsa internasjonalt med reduksjon i restriksjoner og gkt mobilitet.
@kende smittetrend som faglge av spredning av omikron-varianten og nye smitteverntiltak har siden
i fjor hest lagt en demper pa veksten. Flaskehalser i globale verdikjeder med pafelgende hay
prisvekst i tillegg til haye streampriser i Europa har pavirket vekstbildet negativt.

Ekspansiv penge- og finanspolitikk har bidratt til a dempe det gkonomiske tilbakeslaget i de fleste
land. Med stigende aktivitetsniva, hayere inflasjon og fallende arbeidsledighet er det ventet at bade
penge- og finanspolitikken vil strammes til. Den amerikanske sentralbanken har signalisert
nedtrapping av ekstraordinare pengepolitiske stimulanser gjennom stattekjop av obligasjoner, og
farste renteheving siden 2018 er ventet i mars 2022. Den europeiske sentralbanken har tatt en mer
avventende posisjon, og har signalisert renteheving farst i starten av 2023.

Hayere priser pa energi, ravarer, elektroniske komponenter og fraktrater har bidratt til markert
oppgang i prisveksten. Utsikter til hayere prisvekst ogsa i 2022 har bidratt til a trekke opp
forventninger til hayere styringsrenter, noe som ogsa har fart til starre usikkerhet i aksjemarkedene.

Det er stor internasjonal usikkerhet om det videre forlgpet av pandemien. Mye vil avhenge av
vaksinasjonsgrad i befolkningen og effektiviteten til vaksinene mot nye mutasjoner. Samtidig er det
risiko for fortsatt hay inflasjon, gkende smitte og strenge myndighetspalagte tiltak.



Norsk gkonomi

| lepet av 2021 har norsk gkonomi veart igjennom en rask innhenting, med sterk vekst i
aktivitetsnivaet og fallende arbeidsledighet. | Norge, som i resten av verden, har gkt smittespredning
av omikronvarianten mot slutten av fjoraret og omfattende smitteverntiltak lagt en demper pa
aktiviteten.

Varen 2021 startet myndighetene pa en gradvis gjenapning av samfunnet med lettelser i
smitteverntiltakene. Gjenapningen farte til en solid oppgang i norsk skonomi, og i tredje kvartal
steg BNP for fastlands-Norge med 2,6 prosent.

Norske husholdninger har spart betydelig mer enn normalt gjennom pandemiperioden, med
begrensede muligheter til forbruk og preget av usikkerhet. | takt med gradvis avvikling av
restriksjoner er det ventet at gkt konsum i husholdningene, sarlig av tjenester, vil bidra til a lgfte
aktiviteten i norsk gkonomi fremover.

Stremprisene har gkt markert siden hgsten 2021, og det er utsikter til at prisene vil holde seg hgye.
Prisakningen bidrar til a trekke ned disponibel realinntekt, selv om regjeringens stramstgtteordning
reduserer effekten noe. Utsikter til hgyere rentekostnader og mindre overferinger fra det offentlige
med avviklingen av ekstraordinare stgtteordninger kan dempe veksten fremover. Pa den annen side
er det ventet hgyere lgnnsvekst.

For a avdempe tilbakeslaget som falge av pandemien og statlige restriksjoner er det fart en svart
ekspansiv penge- og finanspolitikk. Norges Bank kuttet styringsrenten til null prosent i mai 2020,
og holdt renten pa et rekordlavt niva frem til september 2021. Sentralbanken begrunnet
rentehevingen med markert oppgang i norsk gkonomi etter gjenapningen, og at aktivitetsnivaet
hgsten 2021 var hayere enn far pandemien inntraff. Norges Bank hevet renten igjen i desember, til
0,50 prosent, og signaliserte samtidig i renteprognosen tre ytterligere rentehevinger i lgpet av 2022.

Ifalge nysaldert budsjett for 2021 er det anslatt at de gkonomiske tiltakene i mgte med pandemien
er pa 90,4 milliarder kroner. Av dette er naer 34 milliarder til tiltak for bedrifter, herunder
kompensasjonsordningen. Det er brukt om lag 20 milliarder i tiltak for husholdningeri 2021, hvorav
brorparten gikk til Folketrygden. Resterende er malrettede tiltak for sektorer med kritiske
samfunnsoppgaver.

Flere bedrifter i Norges Banks regionale nettverk rapporterte i november om en sterk oppgang i
kapasitetsutnyttingen og at mangel pa arbeidskraft og forsinkelser i globale verdikjeder begrenser
produksjonen noe. Det er ventet at disse forholdene vil legge en demper pa videre vekst. Kontaktene
i nettverket rapporterer ogsa darligere samsvar mellom tilgjengelig og etterspurt arbeidskraft. NAVs
statistikk for nye ledige stillinger og Statistisk sentralbyras utvalgsundersakelse for ledige stillinger
bekrefter at etterspgrselen etter arbeidskraft har veert svart hgy i 2021.

Virksomhetens art

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pa Rjukan og avdelingskontor pa
Rauland, i Amot, i Tinn Austbygd og i Haugesund, samt et representasjonskontor pa Dalen. Banken
skal veere en lokalt forankret, Iannsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner. Banken profilerer seg som totalleverandgr av
finansielle tjenester for personkunder og sma og mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte
markedsomrader.



Tinn Sparebank er en selveid lokalbank og er dermed den eneste banken i tidligere Telemark fylke
uten egenkapitalbevis.

Spesielt driftsar i 2021

| likhet med 2020 har ogsa 2021 vart et ekstraordinart og spesielt driftsar preget av
koronapandemien.

Som felge av koronautbruddet innfarte myndighetene omfattende og langvarige tiltak i mars 2020
som fortsatte utover i 2021. | trad med rad og retningslinjer har Tinn Sparebank i 1. halvar 2021
opprettholdt flere tiltak for a begrense spredningen av Covid-19 og for a sikre at bankens
samfunnskritiske funksjon opprettholdes. Banken har i perioder, avhengig av smittesituasjon og
myndighetstiltak, holdt stengt for fysiske kundebesgk og ansatte har arbeidet fra hjemmekontor.
Bankens kunder har da vaert betjent via telefon, e-post og andre digitale kanaler i tillegg til at de
har benyttet bankens selvbetjeningskanaler. Fra midten av august og frem mot midten av desember
var ansatte igjen tilbake fra hjemmekontor og banken apen for fysiske kundebesgk. Fra midten av
desember og ut aret ble det som fslge av skende og uoversiktlig smittesituasjon pa ny innfart
smitteverntiltak fra myndighetene.

Banken har kunder som er rammet gkonomisk av koronakrisen. Bade i Tinn og Vinje kommuner er
reiselivsnaringen viktig og det som pa mange mater er drivkraften i den lokale
naringslivsutviklingen. Reiselivsnaringen gir betydelige ringvirkninger for andre tjenesteytende
naringer i kommunene. For bygge- og anleggsbransjen og for handelsnaringen utgjer turismen
et viktig fundament for opprettholdelse av tilbudet til lokalbefolkningen. Ogsa for offentlige tilbud
er naringen av stor betydning. Pa bedriftsmarkedet er det derfor kunder som bade direkte er
rammet ved at de periodevis har mattet stenge eller redusere virksomheten som falge av krisen, og
kunder som indirekte er rammet, ved at de har kunder som har mattet redusere sin aktivitet helt
eller delvis i perioder. Pa personmarkedet er det farst og fremst kunder som har blitt helt eller delvis
permittert mv. som falge av krisen. Selv om kvaliteten pa bankens utlansportefalje generelt vurderes
som god, er det fortsatt storre usikkerhet enn normalt knyttet til vurderingene av tap. Det
overordnede inntrykket er likevel at de aller fleste kundene har klart seg greit gjennom krisen.

Til tross for at det ogsa i 2021 har vart et betydelig marginpress, har bankens rentenetto styrket
seg vesentlig siste del av aret, spesielt i 4. kvartal, sammenlignet med tilsvarende periode i fjor.
Videre har banken under hele pandemien opprettholdt en solid kapitalsituasjon og hatt god
likviditet. Samlet sett er styret meget godt tilfreds med bankens drift og resultat for 2021. Og selv
om det er flere positive ting som kan trekkes frem knyttet til driften, er det naturlig a nevne
etableringen av en avdeling i Amot i Vinje som en sarskilt milepzel. Etableringen har skjedd med en
klar ambisjon om a styrke bankens markedsposisjon i Vest-Telemark - og dette arbeidet har
kommet godt i gang.

Fortsatt er det usikkerhet knyttet til konsekvensene av Korona-pandemien. Men en gradvis
gjenapning av samfunnet, gir god grunn til optimisme for den videre utviklingen. Ved utgangen av
2021 mener styret at Tinn Sparebank har et godt grunnlag for fortsatt a vaere en god og attraktiv
lokalbank for bade privatkunder og naringslivskunder i tidene som kommer.



Kompetansebygging

Tinn Sparebank er en radgiverbank, og det er styrets mal at banken skal skaffe seg et mest mulig
diversifisert inntektsgrunnlag gjennom salg av finansprodukter som etterspgrres i lokalmarkedet.
Dette stiller krav til hay kompetanse og det har de senere arene derfor vart en bevisst satsing mot
ytterligere lgft i kompetansen blant bankens ansatte. Ved utgangen av 2021 har banken 7 ansatte
som er autoriserte som finansielle radgivere og 14 ansatte som har gjennomfart autorisasjon i
kreditt. | alt 13 ansatte i banken er i dag autoriserte forsikringsradgivere og 10 ansatte autoriserte
radgivere innen personforsikring.

Banken har videre 2 ansatte som er autoriserte regnskapsfarere.

Videreutvikling av styrings- og rapporteringsdokumenter har ogsa dette aret utgjort en viktig del av
administrasjonens og styrets arbeidsoppgaver. Ytterligere krav om internasjonal harmonisering av
finansinstitusjonenes regelverk ser ut til a medfare omfattende arbeidsoppgaver og endringer for
bankens styre og administrasjon ogsa i arene framover.

Fortsatt drift

Arsregnskapet for 2021 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

Gaustatoppen Foto: Gunn Berit @yaland



Resultat

Netto renteinntekter 54,7 56,7 61,3 54,8 59,6
@vrige inntekter 27,4 26,4 26,2 27,9 31,7
Driftskostnader -51,7 -52,4 -49,4 -50,6 -55,2
Driftsresultat fgr tap 30,4 30,7 38,1 32,1 36,1
Tap/nedskrivning/gevinst -1,1 -1,0 -0,8 -6,4 -4,1
Ordineert driftsresultat 29,3 29,6 37,3 25,7 32,0
Skatt m.v. 4 6,1 58 75 3,3 5.1
Resultat etter skatt 23,2 23,9 29,8 22,4 26,9

Banken avlegger regnskap i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1. ledd b) i
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Videre i rapporten er fjorarstall i parentes.

Resultatet av bankens ordinare drift viser et driftsresultat fgr tap pa 36,1 mill. (32,1), tilsvarende
1,01 % (0,98) av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Etter tap og nedskrivninger blir resultat av
ordinar drift 32,0 mill. (25,7), eller 0,90 % (0,79) av gjennomsnittlig forvaltningskapital, mens
resultatet etter skatt blir 26,9 mill. (22,4), eller 0,76 % (0,68) av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Avkastning pa gjennomsnittlig egenkapital utgjer fer skatt 6,79 % (6,5), og
etter skatt og nedskrivning 5,7 % (5,6).

Inntekter

Rentenettoen malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer i 2021 1,68 %, som er
samme som fjorarets tall pa 1,68 %. Netto renteinntekter er bankens hovedinntektskilde og disse er
gatt opp med 4,8 mill. i forhold til fjoraret.

Det har i 2021 vart en gkning i provisjonsinntektene pa 3,3 mill. fra 2020. Andre driftsinntekter
utgjer 31,7 mill., mot tilsvarende for fjoraret 27,9 mill., dvs. en gkning pa 3,8 mill. Provisjoner
tilknyttet "off-balance” produkter som forsikring, og utlan via Eika Boligkreditt har etter hvert blitt
en viktig inntektskilde, og utgjer for 2021 21,6 mill. (18,4). Bankens samlede netto inntekter utgjer
i 2021 94,1 mill., mot 86,0 mill. aret for.

Kostnader

Sum driftskostnader har i 2021 hatt en gkning pa 4,6 mill., tilsvarende 9,07 %, mens aret for var
det en gkning pa 1,2 mill. Malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer dette 1,3%
(1,6), en nedgang fra aret far. Malt i forhold til netto driftsinntekter utgjer driftskostnadene i ar 60,5
%, mens tilsvarende tall for fjoraret var 61,2 %.

Det vil fremover fortsatt vaere fokus pa kostnadsutviklingen. Kostnadsnivaet er i stor grad et resultat
av kvalitetskrav og totalt produkttilbud, og fra styrets side foretas en lgpende vurdering av hva
banken her vil vaere best tjent med. Styret har sa langt vurdert at de fordeler som oppnas ved et
desentralisert banktilbud for tiden berettiger de ekstra kostnader det medferer.



Tap pa utlan, garantier mv.

Tap pa utlan og garantier er i regnskapet kostnadsfart med 4,1 mill. mot fjoraret hvor det ble
kostnadsfart 6,4 mill. Tapsnedskrivninger er foretatt med bakgrunn i de vurderinger og rapporter
som framkommer gjennom bankens risikoklassifiseringssystem.

Lane- og garantiportefaljen er gjennomgatt og vurdert i samsvar med retningslinjer fra
Finanstilsynet. Styret har i sin vurdering foretatt en grundig gjennomgaelse av alle misligholdte
engasjement, alle risikoklassifiserte engasjement, og alle gvrige starre engasjement. Det er styrets
vurdering at en gjennom de tapsfaringer som er gjort og med de nedskrivninger som er foretatt,
har dekning for de tap som er kjent eller som er vurdert som potensielle tapsengasjement pa
avslutningsdagen.

Resultat

Driftsresultat far tap har gkt med 4,0 mill. til 36,1 mill. (32,1), mens resultat etter tap og skatt har
gkt med 4,5 mill. til 26,9 mill. (22,4). Pa inntektssiden viser rentenettoen en oppgang pa 4,8 mill.
Netto andre driftsinntekter har gkt med 3,8 mill. Driftskostnadene er gkt med 4,6 mill.

Forslag til resultatdisponering
Det er bankens overordnede mal a bygge opp egenkapitalen for a bedre bankens soliditet, og
styret foreslar at arets overskudd - NOK 26.916.680- anvendes slik:

Overfores til Sparebankens fond NOK 26.166.681

Overfort til gaver NOK 750.000

Avdeling Amot Foto: Jan Birger Oland
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Balanse

Balansetall (mill. kr) 2017 2018 2019 2020 2021
Forvaltningskapital 2.944,67 3.01422 3.096,27 3.440,40 3.669,54
Brutto utién 2.371,60 2.387,42 2.46543 2.470,78 257355
Innskudd fra kunder 2.280,20 2.349,58 2.456,98 2.777,71 2.970,47
Egenkapital 286,53 309,89 338,99 456,13 486,36
Utlan

Totalt brutto utlan er ved arsskiftet 2.573,55 mill. (2.470,78) som utgjer en gkning ift. fjoraret pa
4,16 %. Utlansammensetningen til privat- og bedriftsmarkedet har endret seg noe. Brutto
utlansandel er redusert til 73,3% (74,9) pa personmarkedet og gkt til 26,7 % (25,1) for naringsliv.
Inkludert formidlet lan til EBK blir utlanssammensetningen noe endret. Personmarkedet er redusert
til 79,0 % (80,4) og bedriftsmarkedet gkt til 21,0 % (19,6).

| utlansbehandlingen har en sgkt a legge til grunn en balansert vurdering mellom risikotaking for
banken og krav til sikkerhet og betalingsevne hos kundene. Banken har etablert et system for
risikoklassifisering som innebarer at alle laneengasjement blir risikoklassifisert.

Brutto utlan

2.574

2.465 2.471

2.372 2.387

2017 2018 2019 2020 2021

Garantier

Bankens garantivolum var ved arsskiftet 77,2 mill. (86,1). En nedgang pa 8,9 mill. i fra fjoraret.
Banken har en Ametagaranti pa 25 mill. med samarbeidende bank. Bankens garantiansvar ovenfor

EBK utgjer 7,0 mill. (14,0). Se note 37.

Verdipapirer

Bankens beholdning av verdipapirer utgjer totalt 537,0 mill. (482,7), fordelt med 343,0 mill. (295,9)
i obligasjoner og sertifikater, og 194,0 mill. (186,8) i aksjer og andre verdipapirer. Utbytte og andre
inntekter av verdipapirer med variabel avkastning er inntektsfart med 11,2 mill. (11,7), mens det er
bokfart netto verdireduksjon pa valuta og andre verdipapirer som er omlgpsmidler pa 1,6 mill. (1,1).
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Det ble i 2013 inngatt avtale med Eika Kapitalforvaltning AS om forvaltning av hoveddelen av
bankens verdipapirer.

Innskudd

Ordinare innskudd fra kunder har gkt med 6,94 % i lopet av 2021 til 2.970,5 mill. (2.777,7).
Innskuddsdekningen, dvs. innskudd fra kunder i prosent av brutto utlan til publikum, ligger pa
115,4%, som er opp fra fjorarets tilsvarende tall pa 112,4 %. Styret har vedtatt malsetting om at
bankens innskuddsdekning ikke skal komme under 70 %.

Det er i Igpet av aret ikke tatt opp eller innfridd noen obligasjonslan. Bankens oppgjarskonto har en
trekkramme pa totalt 100 mill.

| starten av aret 2020 ble det etablert et nytt avregningslap i NICS, kalt NICS Real, dette skal sikre at
banken bare far sendt realtidsbetalinger (straksbetalinger) dersom banken har avsatt tilstrekkelig
og sikker likviditet for gjennomfagring av oppgjar for transaksjonen. Banken har her etablert en
grense pa 10 mill., som avregnes av de 100 mill. som vi har pa NICS (CAP).

Innskudd

2.970

2017 2018 2019 2020 2021

Egenkapital

Med arets overskudd er bankens bokfarte egenkapital 486,4 mill. (456,1), som tilsvarer 13,3 % av
samlet forvaltningskapital. Banken har en fondsobligasjon pa 40,0 mill. som ble tatt opp i oktober
2017 og et ansvarlig lan pa 40,0 mill. som ble opptatt i juni 2018.

Netto ansvarlig kapital utgjer 432,2 mill. og netto kjernekapital utgjgr 392,2 mill. Dette gir en ren
kjernekapitaldekning pa 20,93 %, en kjernekapitaldekning pa 23,31% og en kapitaldekning pa 25,68
%. Ut fra et beregningsgrunnlag pa 1.682,7 mill., utgjer dette 45,9 % av forvaltningskapitalen.

Forvaltningskapital

Bankens forvaltningskapital har i lgpet av 2021 gkt med 229,1 mill (344,1) eller 6,7 % (11,1). Den
samlede forvaltningskapital utgjer ved arsskiftet 3.669,5 mill. (3.440,4). Inkludert EBK er samlet
forvaltet kapital 4.371,6 mill. (4.136,7).

Brutto balansefgrte utlan er gkt med 102,8 mill., tilsvarende 4,16 %, fordelt med en gkning pa 37,6
mill. pa personmarkedet og en gkning pa 65,2 mill. pa bedriftsmarkedet. Innskuddene har gkt med
192,8 mill. kroner tilsvarende 6,94 %.
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Forvaltningskapitalen blir administrert av i alt 32 ansatte fordelt pa 31,2 arsverk ved arsskiftet.
Hovedtall for de enkelte avdelingene framgar av nedenstaende tabell.

Utldn Formidlede Ian (EBK) Innskudd Ant. kunder
Rjukan 1.450.596 284.919 1.811.905 5.674
Rauland 720.920 109.446 607.627 2.145
Tinn Austbygd 295.734 44.259 502.279 1.754
Haugesund 107.365 263.438 48.653 594

2.574.615 702.062 2.970.464

Utldn og innskudd

Rjukan Rauland Tinn Austbygd Haugesund

m Utlan  mFormidlede lan (EBK) m Innskudd

Ant. kunder

5.674

2.145
1.754

594

Rjukan Rauland Tinn Austbygd Haugesund
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Virksomhetsstyring, soliditet og risiko

Bankens virksomhet er forbundet med en rekke risikoforhold, og risikostyring er et av styrets
sentrale fokusomrader. Styret har fastsatt at bankens langsiktige mal skal sekes oppnadd ved a
holde et lavt til moderat risikoniva. Bankens risikotoleranse er vedtatt slik at det skal vaere liten
sannsynlighet for at banken tvinges til a hente inn ny kapital i en ett-ars horisont.

Organisering

f Styret fastsetter langsiktige mal for bankens risikoprofil. Risikoprofilen operasjonaliseres
gjennom definerte rammer og fastsatte fullmakter.

f  Fullmakts- og rammeverk revideres arlig for hvert risikoomrade.

f Det foretas en arlig vurdering av risikoprofil og kapitalbehov (ICAAP). Banken benytter i
hovedsak en modell som er utarbeidet av Eika ViS, med aktuell lokal tilpasning.

Risikoavdekking

Alle ledere er ansvarlige for risikoen innenfor eget omrade, og skal ha innsikt i og forstaelse av
risikobildet til enhver tid. Det utarbeides kvartalsvis risikorapportering for bankens viktigste
risikoomrader. Dette, og tilhgrende kapitalkrav, er gjennom risiko gjennomgangen avdekket a vaere:

f Kredittrisiko knyttet til utlan, garantier og kreditter, samt tilhgrende konsentrasjonsrisiko.
1 Markedsrisiko knyttet til bankens portefalje av verdipapirer.
1 Operasjonell risiko knyttet til hele bankens virksomhet.

| arlig ICAAP-gjennomgang vurderes ulike risikoforhold, som strategisk risiko, forretningsrisiko,
eiendomsrisiko, likviditetsrisiko og andre mulige Pilar 2 - risikoer som ogsa skal vurderes er
omdgmmerisiko, forretningsmessig risiko, strategisk risiko, forsikringsrisiko, systemrisiko.

Banken er underlagt krav iht. finansforetaksloven §20-5 om a utarbeide en gjenopprettingsplan,
som angir hvilke tiltak banken kan sette i verk for a gjenopprette sin finansielle stilling nar denne
har blitt svekket.

Kredittrisiko

Kapitalkrav knyttet til kredittrisiko inngar i beregningen av kapitaldekning og rapporteres etter
standardmetoden. Kredittrisiko er historisk sett den starste risiko i bankdrift og utgjeres primaert
av to forhold: Manglende betjeningsevne hos lantager, og underliggende pant som ved realisasjon
ikke har tilstrekkelig verdi til a dekke bankens tilgodehavende. Begge forhold ma foreligge samtidig
dersom det skal pafere banken tap. Kredittrisikoen i banken er primaert knyttet til utlans- og
garantiportefglje og i mindre grad til obligasjonsbeholdningen.

Banken har vedtatt en kredittpolicy, som gir rammer for eksponering i ulike segmenter,
kompetansekrav, geografisk markedsomrade, organisering mv. Styret har delegert utlans - fullmakt
til banksjef, som igjen har delegert dette videre ned i organisasjonen basert pa kompetanse og risiko
innenfor ulike segmenter og produkter. Det gjennomfares regelmessig rapportering til styret.

Utlansvirksomheten gjennom aret har skjedd pa godt sikrede lan bade innenfor person- og
bedriftsmarkedet, kun med bagatellmessige unntak. Ved utlan til bedriftsmarkedet er det fokusert
pa a unnga for stor konsentrasjonsrisiko. Videre har det vart jobbet aktivt mot de lanekunder som
er identifisert med vesentlig risiko, og for flere av disse er det gjennomfart tiltak som reduserer
bankens risiko. Kredittrisikoen vektlegges i utgangspunktet i prisingen av lan og kreditter.



Netto misligholdsgrad var ved arsskiftet 0,09 % - en nedgang sammenlignet med fjorarets 0,32 %.
Netto tapsutsatte lan viser en oppgang, da arets tall viser 0,12 % mot fjorarets 0,08 %.

Arets nedskrivninger utgjer 0,58 % (0,59) av brutto utldn. Netto tap og nedskrivninger pa arets
regnskap utgjer 0,16 % (0,26) av brutto utlan.

Slik det gar fram av beregningsgrunnlaget for kapitaldekning, jf. note 4, er kredittrisikoen gkt noe i
2021 i forhold til 2020. Det er styrets vurdering at bankens kredittrisiko er moderat.

Siden kredittrisikoen har gkt pga Covid-19, har banken gjort ekstra nedskrivninger i tillegg til det
som ligger i nedskrivningsmodellen.

Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risiko for tap grunnet ugunstige endringer i markedspriser pa renter,
valutakurser og verdipapirer.

Gaustablikk Foto: Hilde Barhellestal

Renterisiko

Renterisiko oppstar i forbindelse med utlans- og innlansvirksomhet og i tilknytning til aktivitet i
penge- og kapitalmarkedet. Renterisiko er et resultat av at rentebindingstiden for bankens
eiendels- og gjeldsside ikke er sammenfallende. Ved arsskiftet hadde banken fastrenteutlan pa 18,3
mill. (28,8). Det er inngatt swap-avtaler pa 18,3 mill. (28,8) som eliminerer renterisikoen pa disse
utlanene.

Pa gjeldssiden hadde banken ingen innskudd fra kunder med avtalt rentebindingstid. Det henvises
for avrig til notene til arsregnskapet.
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Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for at bankens beholdning av og forpliktelser i andre valutaer skal medfare
tap som folge av endringer i valutakurser. Kjgp og salg av valuta er knyttet til vare kunders handel
av reisevaluta og til eventuelle opptak av egne valutalan. Banken var ved arsskiftet ikke eksponert i
valutalan, og kontantbeholdningen i valuta utgjorde NOK 0,00 mill. (NOK 0,03 mill.).

Kursrisiko

Bankens beholdning av verdipapirer er utsatt for verdiendringer som etter gjeldende regnskaps-
forskrifter skal bokfares i hvert kvartalsregnskap. Styret har vedtatt klare retningslinjer for handel
med verdipapirer, og disse er underlagt jevnlig evaluering. Evalueringen omfatter grenser for ekspo-
nering pr. selskap, samlet eksponering og hvilke typer selskap det kan investeres i. Det foretas
kvartalsvis rapportering til styret.

Maksimal samlet ramme for bankens verdipapirbeholdning er fastsatt til 400,0 mill. Faktisk
eksponering utgjorde 344,2 mill. (297,9) Denne er fordelt pa aksjer og egenkapitalbevis med 1,2
mill. (2,0), og 343,0 mill. (295,9) pa obligasjoner.

Banken har ogsa en anleggsportefglje av aksjer pa 137,4 mill. (130,3), som styrebehandles separat.
| tillegg har banken en portefalje av aksje- og pengemarkedsfond pa 55,5 mill. (54,5) som primaert
bestar av rentebaerende papirer. Kursrisikoen i bankens verdipapirbeholdning anses som moderat.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke a kunne gjgre opp lgpende forpliktelser ved forfall.
Erfaringsmessig er dette en kritisk risiko innenfor bankdrift, og den kan oppsta raskt. Malet for
bankens likviditetsrisiko er a ha tilgang pa tilstrekkelig likvide midler til a opprettholde virksomhet
gjennom alle realistiske stressituasjoner. Det er fastsatt retningslinjer for likviditetsstyring. Styret
legger til grunn at vurderingen av risikonivaet skal bygge pa de likviditetsindikatorer som er tilradd
av Finanstilsynet, med tillegg av supplerende vurderinger av andre risikofaktorer. Finanskrisen
illustrerte godt hvor viktig likviditeten er for all bankvirksomhet. Sett i ettertid har hendelsene gitt
nyttig laerdom om hvilke aktuelle stresstester bankene bar legge til grunn i sin vurdering av
likviditetsomradet.

Bankens likviditetsrisiko har vaert i henhold til gjeldende overordnet regelverk innenfor rammene for
kategorien lav risiko. Innskuddsdekningen utgjer 115,4 % (112,4). Banken hadde innlan gjennom
laneopptak i markedet pa til sammen 230 mill. (230). Av dette er 40 mill. (40) fondsobligasjonslan,
40 mill. (40) ansvarlig l1an, 150 mill. (150) er obligasjonslan. Av dette forfaller 50 mill. i 2022, 50
mill. i 2023 og 50 mill. i 2024. Banken har etablerte kredittramme med oppgjgrsbank pa 100 mill.
(100). Det foretas manedlig rapportering til styret om utviklingen.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som faglge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser
eller systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser. Det er en av styrets hovedoppgaver a
innrette virksomheten slik at man unngar store tap som felge av svikt i kravene til
virksomhetsutgvelse.

Den operasjonelle risiko sgkes avdekket gjennom fastlagte kontrollhandlinger i et vedtatt opplegg
rundt intern kontroll. Dette dokumenteres og rapporteres lgpende. Vesentlighet og relativ risiko
vektlegges, og avvik fra fastsatt standard medferer umiddelbar iverksettelse av nadvendige tiltak.



Kapitalkrav knyttet til operasjonell risiko inngar i beregningen av kapitaldekning og rapporteres
etter basismetoden. Kravet i henhold til beregningen utgjer 13,1 mill. (12,4).

Kapitaldekning

Ved arsskiftet er bankens rapporterte kapitaldekning 25,68 % (25,45) og kjernekapitaldekning pa
23,31 % (22,94). Bankens rene kjernekapital er pa 20,93 % (20,43). Gjeldende kapitaldekningskrav
uten Pilar 2 tillegg, er fra 31.12.21 fastsatt til a vaere; ren kjernekapital 11,0 %. Kjernekapital 12,5 %,
kapitaldekning 14,5 %. For en liten lokalbank er det en reell markedsforventning som ligger hayere
enn de lovbestemte kravene. Det legges derfor, internt i bankens styringsdokumenter, opp til en
kapitaldekning og kjernekapitaldekning som er vesentlig over minimumsnivaet.

23,39 % Kapltg!ggknlng 25,45 % 25,68 %

22,89 % 22,94 %

0,19 %

2017 2018 2019 2020 2021
m Kjernekapital m Kapitaldekning Ren kjernekapital

Konsolidert kapitaldekning.

| felge Finansforetakslovens § 17-13 skal finansforetak som deltar i en samarbeidende gruppe, ved
anvendelsen av regler om kapitalkrav og andre soliditets - og sikkerhetskrav, foreta forholdsmessig
konsolidering av sine eierandeler i de finansforetak som forestar virksomheten som samarbeidet
omfatter. Banken skal rapportere sin kapitaldekning pa konsolidert basis, gjennom a ta inn sin andel
av Eika Gruppen og Eika Boligkreditt sin kapitaldekning, sett i forhold til bankens eierandel i
selskapene. Etter CRDIV-regelverket, er Eika Gruppen gjenstand for konsolidering, der det er gjort
fradrag for investeringen i Eika Forsikring.

Pr.31.12.2021 var bankens konsoliderte kapitaldekning 25,29 %, kjernekapitaldekningen var 23,01
% og ren kjernekapitaldekning 20,81 %. Bankens kapitalmal konsolidert og inkludert styringsbuffer
er; ren kjernekapital 15,8 %, kjernekapital 17,3 % og kapitaldekning 19,3 %.

Som det gar frem av kapitaldekningstallene, har banken en god kapitaldekning som gir et godt
grunnlag for videre drift og vekst.
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Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn
kredittrisiko, markedsrisiko og operasjonell risiko. Risikoen kan opptre i ulike forretnings- eller
produktsegmenter og vaere knyttet til konjunktursvingninger og endret kundeadferd. Den mest
sentrale forretningsrisikoen antas a vare uventede varige endringer i inntektsnivaet som falge av
marginendringer pa utlan og innskudd, samt reduksjoner i bankens andre inntekter. Slike endringer
kan vaere et resultat av endret konkurranse, konjunkturer, kundeadferd eller demografiske forhold.
Denne type endringer antas a resultere i strategiske tilpasninger eller strukturelle endringer.

Eika Alliansen

Tinn Sparebank er aksjonar i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av flere enn 50 lokalbanker,
Eika Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet forvaltningskapital pa over 400
milliarder kroner og om lag 2500 ansatte. Dette gjer Eika Alliansen til en av de stgrste akterene i
det norske bankmarkedet. Med 171 bankkontorer i 114 kommuner er alliansen til stede med
radgivere naert kundene. Dette er ikke minst viktig for naringslivets verdiskaping og
arbeidsplassene i mange norske lokalsamfunn.

Lokalbankene som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til skonomisk vekst og trygghet for privatkunder og lokalt
naringsliv i mange norske lokalsamfunn med sin fysiske tilstedevaerelse i lokalsamfunnene der
kundene bor, med radgivere som har et personlig engasjement for den enkelte personkunden og
det lokale nzringslivet. Sammen med den smarte lgsninger og den digitale hverdagsbanken gir
dette kundene unike kundeopplevelser. Det er den samlede kundeopplevelsen som er lokalbankenes
viktigste konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har blant landets
mest tilfredse kunder bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokalbankene

Eika Gruppen kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene moderne og effektiv bankdrift gjennom gode
og kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer en komplett plattform
for bank-infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

Gjennom aret har Eika Gruppen bistatt bankene i alliansen med effektive og trygge IT-lgsninger og
-infrastruktur bade til bankene og kundene. Lgsningene har vist seg a vare robuste og vare
effektive samhandlingsverktay som har sikret tilneermet normal drift, ogsa i perioder med mange
medarbeidere pa hjemmekontor. | tillegg har Eika bistatt bankene pa en lang rekke omrader, knyttet
til bankenes handtering av de ulike stottetiltakene iverksatt av myndighetene gjennom de seneste
to arene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og
Aktiv Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle produkter, kommersielle lgsninger
og kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tjenester som
sikrer lokalbankene gkt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen alliansebankene tilgang til kompetanseutvikling med Eika
Skolen, virksomhetsstyring med Eika ViS, @konomi- o0g regnskapstjenester med Eika



@konomiservice og depottjenester med Eika Depotservice. | tillegg leverer Eika Gruppen tjenester
innen kommunikasjon, marked og merkevare, barekraft og naringspolitikk for a ivareta
lokalbankenes interesser ogsa pa disse omradene.

Bytte av kjernebankleverandor i 2023

Teknologi er en stadig mer avgjerende forutsetning for bankenes konkurranseevne. | desember
2020 besluttet banken, sammen med @vrige banker i Eika Alliansen, a bytte kjernebankleverandar
fra Skandinavisk Data Center (SDC) til TietoEVRY. Bytte av kjernebankleverandar skal styrke bankens
langsiktige konkurransekraft gjennom betydelig kostnadseffektivisering, styrket innovasjons- og
utviklingskraft og ekt strategisk fleksibilitet.

Bytte av kjernebankleverandear vil for Tinn Sparebank skje i Q2 2023. Gjennom 2021 har det veert
jobbet godt og malrettet i banken og i hele Eika Alliansen med konverteringsprosjektet. Det har veert
god fremdrift gjennom aret og inn i 2022, og det er etablert robuste planer for videre arbeid.

Lopende beregninger indikerer at den gkonomiske kosthaden ved kjernebytte er i trad med de
opprinnelige anslagene. Sammenlignet med opprinnelige estimat er usikkerheten knyttet til
delelementene i betydelig grad redusert gjennom aret i takt med at avtaler er inngatt og andre
uavklarte punkter er avklart.

Banken eier per 31. desember 2021 2.517 andeler i SDC A/S. Ved oppsigelse av avtalene med SDC
medfarer det en salgsplikt pa aksjene. En endelig avtale knyttet til avhending av aksjer er naert
forestaende og det ligger ikke an til noen vesentlig reduksjon i verdi sammenlignet med bokfart
verdi.

Eika boligkreditt sikrer lokalbankene langsiktig og stabil finansiering

Eika Boligkreditt er lokalbankenes boligkredittforetak, direkte eid av 62 norske lokalbanker og
OBOS. Eika Boligkreditts hovedformal er a sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og
konkurransedyktig finansiering. Selskapet har tillatelse til a finansiere sin utlansvirksomhet ved
utstedelse av internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det innebarer at Eika
Boligkreditt har mulighet til 4 oppta lan i det norske og internasjonale finansmarkedet, og til enhver
tid soke finansiering der man oppnar markedets beste betingelser. Gjennom Eika Boligkreditt far
alliansebankene dermed tilgang pa langsiktig og svaert gunstig finansiering, og kan opprettholde
konkurransekraften mot starre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa ca. 120 milliarder kroner (pr. Q3 2021) og er folgelig
en viktig bidragsyter til at lokalbankene oppnar redusert finansieringsrisiko og kan opprettholde
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

Barekraft, arbeidsmilje og samfunnsansvar

Pa lik linje med andre naringer, har banken et ansvar for a unnga a medvirke til miljgedeleggelser,
korrupsjon eller brudd pa grunnleggende menneske- og arbeidstakerrettigheter. For banken
handler samfunnsansvar saerlig om a ivareta disse hensynene i investeringer og lan. Banken har
vedtatt «Retningslinjer for baerekraftig virksomhet og samfunnsansvar i Tinn Sparebank». Disse
retningslinjene  oppstiller handlingsregler knyttet til blant annet klima og miljg,
menneskerettigheter, gkonomisk kriminalitet, barekraftig eierskap og investeringsstrategi,
nulltoleranse for diskriminering mv. som banken skal etterleve.



Det viktigste bidraget banken kan gi til gkt barekraft, er a bidra til gkt barekraft hos kundene.
Gjennom radgivning og utforming av produkter kan banken bidra til mer baerekraftig adferd, bade
hos privat- og bedriftskundene. Kunnskap om barekraft hos ansatte er derfor viktig for godt
barekraftarbeid og radgivning. Ansatte har gjennomgatt kurs om ESG-risiko mv, deltatt pa «Eikas
barekraftuke» og banken har videre utpekt en egen baerekraftansvarlig.

Nar det gjelder kredittgivningen har Tinn Sparebank vedtatt «Veiledning for barekraft og
kredittvurdering». Det falger av veiledningen at barekraft (ESG) og klimarisiko skal innga som en
fast del i bankens risikostyring og kredittvurdering - bade som del av risikovurderingen i den enkelte
kredittsak og i bankens vurderinger av kapitalbehov/ICAAP mv. Baerekraft dekker miljg-, styrings-
, og samfunnsmessige forhold. Klimarisikoen er et resultat av hvordan bankens kunder pavirkes av
bade fysiske klimaendringer og omstillingen til et lavutslippssamfunn.

Eika Gruppen og Eika Boligkreditt bidrar til bankens gkonomiske resultater og markedsposisjon, noe
som er et viktig grunnlag for bankens bidrag til et baerekraftig lokalsamfunn. | tillegg arbeides det
med baerekraft i utvikling av produkter (eks. grgnt boliglan, grant billan, barekraftige fond osv.),
bankens systemer og verktgy, og kompetansetilbudet til bankens ansatte, og med a sikre god
miljgledelse og barekraftige valg i egne organisasjoner og overfor leverandarer og
samarbeidspartnere.

Gjennom a tilby forsikring skaper vi forutsigbarhet og trygghet for kundene vare, og ivaretar
kundens verdier. Det mest barekraftige for bade samfunnet, kunden og forsikringsselskapet er a
forhindre at skade oppstar. Derfor arbeider Eika Forsikring AS malrettet med skadeforebygging
gjennom forsikringsvilkarene og gjennom informasjon og bistand til kundene. Videre arbeider Eika
Forsikring aktivt med skadeoppgjers rolle innenfor baerekraftig omstilling. Partnere som utfarer
arbeidet skal kunne dokumentere gode prosesser pa miljoledelse i det enkelte oppdraget, samt ha
fokus pa maltall pa reparasjon fremfor bytte. | leverandgravtalene er det et krav om at alle
leverandarer som benyttes skal oppfylle minimumskrav til baerekraft og kvalitet (Miljgfyrtarn, EMAS,
1SO14001).

Tinn Sparebank tilbyr videre spareprodukter gjennom Eika Kapitalforvaltning AS. Eika
Kapitalforvaltnings arbeid med retningslinjer, eierstyring og utelukkelser av bransjer og
enkeltselskaper, sikrer at spareproduktene Eika Kapitalforvaltning leverer til vare kunder oppfyller
strenge krav til samfunnsansvar, baerekraft, etikk og apenhet. Blant annet er Eika Global et av
verdens 10 % mest baerekraftige fond (Morningstar.no, oversikt 4. kvartal 2021). Tinn Sparebank har
dessuten avtale med Eika Kapitalforvaltning AS om forvaltning av bankens overskuddslikviditet.
Denne forvaltningen er underlagt de samme ESG-standardene som selskapet benytter i sin gvrige
forvaltning.

Bade gjennom den arlige gaveutdelingen og i tillegg som sponsor, bidrar banken med stgtte til
lokale frivillige organisasjoner og idrettslag. Banken har en klar strategi om a skape lokalverdi
gjennom gaver/sponsorat med sarlig vekt pa a bidra til at barn og unge har en arena a utfolde seg
pa. Banken har dessuten stattet enkelte prosjekter hvor det er lagt saerskilt vekt pa baerekraft.
Bankens bidrag som sponsor var i underkant av kr 700.000, og til sammen utgjorde bankens gaver
og sponsorrater rundt kr 1.400.000 i 2021.

Antall fast ansatte i banken var ved arsskiftet 32, hvorav 3 pa deltid, totalt 31,2 arsverk. 25 av de
ansatte er knyttet til hovedkontoret pa Rjukan, 6 til filial Rauland, 1 til filial Tinn Austbygd og 1 til
filial Haugesund.

Arbeidsmiljget i banken ma sies a vaere godt. Banken har lokaler og arbeidsplasser av god standard
pa alle ekspedisjonssteder. Det er valgt verneombud i banken, og etablert gode kontakt- og
samarbeidslinjer mellom bankens ledelse og de tillitsvalgte, slik at en kan drgfte beslutninger og



mal i en apen og fri form. Det er etablert avtale om bedriftshelsetjeneste med Stamina. Sykefravaeret
utgjorde i 2021 5,6% (8,0). Sykefravaeret skyldes langtidssykemeldinger og er ikke
arbeidsmiljgrelatert fraveer. Det er ikke registrert ulykker eller skader knyttet til bankens virksomhet
i lopet av aret.

Banken har et etablert system for antihvitvask for a minske risiko knyttet opp mot terrorfinansiering,
korrupsjon mv. Det gjennomfares arlige interne kurs og lgpende opplaring i antihvitvask. Videre
har banken etablert rutiner for a ivareta personvernsforordningen (GDPR), og det er oppnevnt
personvernombud.

Banken forurenser ikke det ytre milja. Vare fotavtrykk innenfor miljgdimensjonen er farst og fremst
knyttet til energi og papirforbruk. Vi har ikke hatt virksomhet innen omradet forskning og utvikling
i 2021.

Gjennom bankens etiske retningslinjer gis rammer for hvordan Tinn Sparebank skal behandle og
fremsta som en samfunnsbevisst bidragsyter.

Banken har i mange ar fart en bevisst linje for a ivareta og sikre likestilling mellom kvinner og menn
i styrende organer og i ledelse. Det er styrets intensjon a viderefgre denne holdningen i praktisk
rekrutteringsarbeid ved ansettelser og valg av tillitsvalgte. Dagens situasjon vedrgrende likestilling
framgar av falgende oppstilling:

Ansatte totalt 24 8 75 % 25 %
Deltidsansatte 3 0 100 % 0 %
Ledergruppe 2 2 50 % 50 %
Styret 3 2 60 % 40 %
Styreleder 0 1 0% 100 %
Forstanderskap 10 6 63 % 38 %
Forstanderskapsleder 0 1 0% 100 %

Banken fyrer ikke med olje eller kull, men benyttet stream fra fornybare energikilder. Banken
forurenser ikke det ytre miljg gjennom ordinaer drift av virksomheten.



Gjuvhovda Foto: Marit Vale
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Takk

Styret vil til slutt rette en takk til den enkelte ansatte og tillitsvalgte i banken for godt utfart arbeide,
0g et positivt samarbeide gjennom aret som er gatt. | dagens harde konkurransesituasjon er det av
avgjerende betydning at alle viser personlig initiativ, samt innsats og evne til a arbeide i fellesskap.
Med fortsatt opprettholdelse av den innsats- og samarbeidsvilje som vises pa alle plan, vil banken
ha en solid plattform for a mgte fremtidens utfordringer.

Styret vil ogsa takke bankens kunder for den oppslutning som de har vist i aret som er gatt. Bare
gjennom stor oppslutning og felles innsats kan banken fortsatt bidra til aktiviteter og utbygging av
distriktet.

Rjukan, 15. mars 2022

Tinn Sparebank

oLl Tay sttt frni Bt

Olav Dale Traem ' Andres Satre Idlennamsum Grenn
Styrets nestleder Sxyretadar remed lem
"
o S Aa o ~“Tarhild Fnnihalin
Liv Sigrlzm Nykod Midiun Torhild Finnebraten
Styremedbem | . Styremedlem
dﬂtm Olay Gvemmen

Svein Olay Gvammen
Banksjef /daglig leder
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Resultatregnskap

Ordineert resultat - Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Renteinntekter og lignende inntekter 76.022 84.077
Rentekostnader og lignende kostnader 16.462 29.322
Netto renteinntekter Note 18 59.559 54.755
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester Note 20 21.609 18.346
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester Note 20 2.921 3.384
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter Note 20 11.197 11.660
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter Note 20 1.646 1.144
Andre driftsinntekter Note 20 120 120
Netto andre driftsinntekter Note 20 31.652 27.885
Lonn og andre personalkostnader Note 21 27.775 25.456
Andre driftskostnader Note 22 25.653 23.945
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler Note 30 1.723 1.163
Sum driftskostnader fer kredittap 55.151 50.564
Kredittap pa utl&n, garantier mv. og rentebzerende verdipapirer Note 11 4.083 6.371
Resultat for skatt 31.977 25.705
Skattekostnad Note 23 5.061 3.326
Resultat av ordineer drift etter skatt 26.917 22.379

Andre inntekter og kostnader - Tall i tusen kroner

Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader Note 25 5.395 7.478
Sum poster som ikke vil bli klassifisert over resultatet 5.395 7.478
Sum andre inntekter og kostnader 5.395 7.478
Totalresultat 32.311 29.857
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Balanse

Balanse - Eiendeler
Tall i tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak

Utlan til og fordringer pa kunder

Rentebaerende verdipapirer

Finansielle derivater

Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter
Varige driftsmidler

Andre eiendeler

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg
Sum eiendeler

Balanse - Gjeld og egenkapital
Tall i tusen kroner

Innskudd og andre innlan fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Finansielle derivater

Annen gjeld

Betalbar skatt

Andre avsetninger

Ansvarlig lanekapital

Sum gjeld

Fondsobligasjonskapital
Sum innskutt egenkapital

Fond for urealiserte gevinster
Sparebankens fond
Gavefond

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Sum gjeld og egenkapital

%10&4 7“";‘; g Tinn Sparebank

Olav Dale Traen
Styrets nestleder

(L VY W¥L'S

Liv Sigsun Nykes Bidtun
Styremedlam

Arsrapport 2021

Noter

Note 25

Note 25

Note 6-11, 25
Note 26-27
Note 29

Note 27-28
Note 31,38
Note 32

Note 38

Noter

Note 25,33
Note 25,34
Note 29

Note 35

Note 23

Note 6, 10,11,38
Note 25,34

Note 36

Rjukan, 15. mars 2022

Tinn Sparebank

Andres Satre
Styreleder

/j‘(lut'm Olav Guammen

2021

6.338
547.330
2.558.652
343.045
16
193.993
15.539
4.626

0
3.669.541

2021

2.970.465
150.308
24

10.760
5.927
5.630
40.070
3.183.183

40.000
40.000

63.915
381.693
750
446.358
486.358

3.669.541

.ujenny sum Grann
Syl rredlem
.-*""H-) ! .-"r‘r

" Sveln Olav Gvammen
Banksjef/daglig leder

“Torhild Finnebraten

Styremediem

2020

9.754
471.667
2.456.243
295.877
14
186.834
11.423
5.060
3.525
3.440.395

2020

2.777.707
150.238
45

11.815
3.350
1.054
40.057
2.984.266

40.399
40.399

58.520
356.460
750
415.730
456.129

3.440.395

Jenas P g
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Egenkapitaloppstilling

Tall i tusen kroner

Egenkapital 31.12.2020

Resultat av ordineer drift etter skatt

Verdiendringer knyttet til investeringer i egenkapitalinstrumenter
Totalresultat 31.12.2021

Endring hybridkapital

Utbetalte renter hybridkapital

Egenkapital 31.12.2021

Egenkapital 31.12.19

Resultat av ordineer drift etter skatt
Totalresultat 31.12.2020

Utbetalte gaver

Palgpte renter hybridkapital
Utbetalte renter hybridkapital
Egenkapital 31.12.2020

Arsrapport 2021

Innskutt
egenkapital

Fondsobligasjons
kapital
40.399

-399

40.000

40.000

399

40.399

Opptjent egenkapital
Sparebankens
fond Gavefond
356.461 750
26.917
26.917 0
-1.684
381.693 750
336.728 750
21.629 750
r r
21.629 750
-750
-1.896
356.461 750

Fond for
urealiserte
gevinster Sum egenkapital
58.520 456.129
26.917
5.395 5.395
5.395 32.311
-399
-1.684
63.915 486.358
51.042 428.520
7.478 29.857
7.478 29.857
-750
399
-1.896
58.520 456.129
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Kontantstremoppstilling

Tall i tusen kroner 2021 2020

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Tilfort fra arets drift* 24.502 15.989
Endring diverse gjeld 3.049 3.850
Endring diverse fordringer 3.958 -43
Endring brutto utlan -102.768 -5.350
Endring kortsiktige verdipapirer -47.170 -66.216
Ednring innskudd kunder 192.759 320.728
Fondsobligasjonsrenter direkte mot EK -1.684 -1.896
A Netto likviditetsendring fra virksomhet 72.646 267.062

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Utbetaling ved investering i varige driftsmidler -398 -147
Innbetaling fra salg av varige driftsmidler 0 20
B Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitet -398 -127

Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Innfrielse obligasjonslan 0 -100.000
Opptak obligasjonslan 0 50.238
C Netto kontantstrgm fra finansieringsaktivitet 0 -49.762
A+ B + C Netto endring likvider i perioden 72.248 217.173
Likviditetsbeholdning 1.1 481.420 264.247
Likviditetsbeholdning 31.12 553.668 481.420

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontanter og kontantekvivalenter 6.338 9.754
Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner og fordringer p& sentralbanker 547.330 471.667
Likviditetsbeholdning 553.668 481.420

Tilfart fra arets drift*

Arets resultat 26.917 22.379
Betalt skatt -3.235 -7.521
Endring nedskrivning tap 359 1.859
Ordineere avskrivninger 1.723 1.183
Gevinst/tap pa driftsmidler 0 -20
Gevinst/tap pa verdipapirer -512 -1.141
Overfort til gaver -750 -750
Sum tilfert fra arets drift 24.502 15.989
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Nokkeltall

Ngkkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert

Resultat

Kostnader i % av totale inntekter (eskl. VP)
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP)
Innskuddsmargin hittil i ar

Utlansmargin hittil i ar

Netto rentemargin hittil i ar
Egenkapitalavkastning®

! Basert pé totalresultat, egenkapitalen er justert for hybridkapital

Balanse

Andel av utlan til BM av totale utlan pa balansen
Andel lan overfert til EBK - kun PM
Innskuddsdekning

Innskuddsvekst (12mnd)

Utlansvekst (12 mnd)

Utlansvekst inkl. EBK (12 mnd)

Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK)
Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) inkl. EBK

Nedskrivninger pa utlan og mislighold
Resultatfarte tap i % av gjennomsnittlig brutto utlan
Tapsavsetninger i % av brutto utlan

Soliditet *

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Uvektet kjernekapitalandel

YInklusiv konsolidering av sambeidsgrupper
Likviditet

LCR
NSFR

Arsrapport 2021

2021

70,37 %
24,00 %
0,08 %
2,40 %
1,67 %
7,50 %

26,67 %
27,11 %
115,42 %
6,94 %
4,16 %
3,43 %
3.554.968
4.254.135

0,16 %
0,58 %

20,81 %
23,01 %
25,29 %
10,20 %

275
155

2020

72,40 %
21,60 %
-0,13 %
2,47 %
1,65 %
7,89 %

25,14 %
27,35 %
112,42 %
13,05 %
0,09 %
1,77 %
3.268.332
3.938.289

0,26 %
0,59 %

19,67 %
22,00 %
24,42 %

9,76 %

327
154
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NOTE 1 - Regnskapsprinsipper

Generell Informasjon

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pa Rjukan og avdelingskontor pa
Rauland, i Amot, i Tinn Austbygd og i Haugesund, samt et representasjonskontor pa Dalen. Banken
skal veere en lokalt forankret, Isnnsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner.

Banken profilerer seg som totalleverandar av finansielle tjenester for personkunder og sma og
mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte markedsomrader.

Regnskapet for 2021 ble godkjent av styret 15.03.2022.

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak («arsregnskapsforskriften»). Banken har valgt a utarbeide regnskapet etter
arsregnskapsforskriften § 1-4, 2. ledd b) hvilket innebarer at regnskapet utarbeides i samsvar
med IFRS med mindre annet falger av forskriften.

| henhold til arsregnskapsforskriften har selskapet valgt a regnskapsfare utbytte og konsernbidrag
fra datterselskap i samsvar med regnskapslovens bestemmelser.

IFRS 16 Leieavtaler ble implementert fra 1.1.2021 og erstattet IAS 17 Leieavtaler. Standarden angir
prinsipper for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om leieavtaler. IFRS 16 fjerner
skillet som var mellom operasjonelle og finansielle leieavtaler i IAS 17, og innfarer en felles
regnskapsmodell for leieavtaler. Leieavtaler skal innregnes i balansen til leietaker med en
bruksrett og tilhgrende leieforpliktelse pa tidspunkt for ikrafttredelse. Leieforpliktelsen males som
naverdien av fremtidige leiebetalinger i avtaleperioden neddiskontert med implisitt rente i
leiekontrakten eller leietakers marginale lanerente. Opsjoner i leieavtalen skal hensyntas i
beregningen av naverdien av forpliktelsen dersom det er sannsynlig at de vil bli benyttet.
Leiebetalinger som under IAS 17 inngikk i driftskostnader er erstattet med renter pa
leieforpliktelsen og avskrivninger pa bruksretten. Den totale kostnaden blir hayere de farste arene
av en leiekontrakt (renteelementet er da hayere) og lavere i senere ar. Rentekostnader beregnes
ved a bruke neddiskonteringsrenten pa leieforpliktelsen.

IFRS 16 inneholder en valgmulighet til a unnlate a innregne bruksretten og tilhgrende
leieforpliktelse for leieavtaler dersom leieavtalen er kortsiktig (kortere enn 12 maneder) eller leie



av eiendelen har lav verdi (lavere enn 5 000 USD). Banken vil benytte seg av dette fritaket. Banken
har valgt a anvende modifisert retrospektiv metode som innebarer at sammenligningstall ikke
omarbeides.

Ved implementering 1.1.2021 balansefgrte banken en leieforpliktelse pa 5,4 millioner kroner, «rett
til bruk» eiendel er satt lik leieforpliktelsen. Implementeringen har med det ingen effekt pa
egenkapitalen.

Se note 38 for overgangsopplysninger og andre noteopplysninger knyttet til leieavtaler.

Det er ingen nye IFRS-standarder eller IFRIC-fortolkninger som ikke er tradt i kraft som forventes a
ha en vesentlig pavirkning bankens regnskap.

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper

Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er
spesifikt angitt.

Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overensstemmelse med rapporterbare segmenter i
henhold til den interne rapporteringen i Tinn Sparebank.

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til
amortisert kost. For rentebarende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet
inntektsfores den nominelle renten lgpende, mens verdiendringer regnskapsfegres ved periodeslutt.
Renteinntekter pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa
nedskrevet verdi. Renteinntekter pa engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk
av effektiv rente pa brutto amortisert kost (amortisert kost far avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som far naverdien av fremtidige kontantstrammer innenfor lanets
forventede lgpetid til a bli lik bokfert verdi av lanet ved farste gangs balansefaring.
Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlapet av forventet
lgpetid.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter klassifisert som utlan inkluderes pa linjen for netto
renteinntekter.



Gebyrer og provisjoner resultatfares etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
laneavtaler inngar i kontantstremmene ved beregning av amortisert kost og inntektsfgres under
netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant annet gebyrer
og provisjoner knyttet til betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtjenester.

Resultatfgringen skjer nar tjenestene er levert.

Utbytte fra investeringer resultatferes pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets
kontraktsmessige vilkar. Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til
kontantstremmer fra de finansielle eiendelene utlgper, eller nar foretaket overfgrer den finansielle
eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til
eierskap av eiendelen overfares.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlapt.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert
pa en vurdering av banken forretningsmodell og kontantstremmene knyttet til de ulike
instrumentene. Utlan med flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Banken har anledning til
a overfare utlan med pant i boligeiendom til Eika Boligkreditt som har belaningsgrad inntil 75 %.
Banken overfgrer utlan fra egen balanse kun unntaksvis og kun med uvesentlig volum. Banken har
derfor klassifisert utlan som kan overfares til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefglje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den
forretningsmodellen som styrer forvaltningen av likviditetsportefaljen. Egenkapitalinstrumenter
som er strategiske investeringer, er klassifisert til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader
uten resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien
finansielle forpliktelser ti—




































































































































